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信用债月报 

报告期：2026/08/01—2026/08/31 

 

 

信用债存量 

截至本期末（2026/08/31）信用债存量规模合计 54463 只，较上期末（2026/07/31）的 54104

只相比，增加 359 只；存量票面总额合计 564802.39 亿元，较上期增加 3273.97 亿元。在货

币政策延续宽松与经济基本面弱复苏背景下，信用债存量呈现扩张趋势。 

 

 

 

 

信用债存量结构图 

本期金融债票面总额占比最大，为 29.87%；其次中期票据票面总额占比第二，为 25.48%；

公司债票面总额占比第三，为 24.91%；三者占据信用债主要份额构成，合计占比 80.26%，

份额比例较上期小幅下降。随着化债政策推进及国家鼓励民营经济、新质生产力融资，信用

债供给结构将继续优化，发债主体仍以中高信用资质企业为主。 

 

 

 

 

序号 类别 债券数量（只） 债券数量比重（%） 票面总额（亿元） 票面总额比重（%）

1 金融债 3423 6.29 168681.36 29.87

2 企业债 1710 3.14 10428.37 1.85

3 公司债 17659 32.42 140700.23 24.91

4 中期票据 14582 26.77 143908.96 25.48

5 短期融资券 2233 4.10 21698.88 3.84

6 定向工具 3117 5.72 17987.74 3.18

7 国际机构债 58 0.11 1731.50 0.31

8 政府支持机构债 193 0.35 16475.00 2.92

9 资产支持证券 11061 20.31 37144.84 6.58

10 可转债 339 0.62 4929.51 0.87

11 可交换债 83 0.15 1095.50 0.19

12 项目收益票据 5 0.01 20.50 0.00

合计 54463 100 564802.39 100

数据来源：Wind，兴合基金，截至2026/08/31

图1：信用债存量统计

数据来源：Wind，兴合基金，截至2026/08/31

图2：信用债存量结构图
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报告期间发行统计  

在全部主体及债项评级中，本期金融债发行总额占比最大，为 29.24%（发行总额 5967.50 亿

元），较上期（2026/07/01-2026/07/31）金融债发行总额 7368.4 亿元相比，减少 1400.90 亿

元。在 AAA 级主体及债项评级中，本期金融债发行总额占比最大，为 77.14%（发行总额

4918.00 亿元）。 

 

 

 

 

信用利差 

以 1 年期国开债收益率为基准（见图 4），从 2026 年年初至今，一年期企业债信用利差表

现相对平稳。以 3 年期国开债收益率为基准（见图 5），2026 年三年期企业债信用分化相对

明显，信用利差整体收敛。 

 

 

序号 类别 发行数量（只） 债券数量比重（%） 发行总额（亿元） 发行总额比重（%）

1 金融债 105 4.96 5967.50 29.24

2 企业债 2 0.09 10.00 0.05

3 公司债 511 24.13 4298.56 21.06

4 中期票据 575 27.15 4726.46 23.16

5 短期融资券 274 12.94 2756.30 13.50

6 定向工具 97 4.58 488.41 2.39

7 国际机构债 1 0.05 20.00 0.10

8 政府支持机构债 3 0.14 200.00 0.98

9 资产支持证券 540 25.50 1845.84 9.04

10 可转债 8 0.38 77.52 0.38

11 可交换债 2 0.09 20.00 0.10

合计 2118 100 20410.58 100

数据来源：Wind，兴合基金

统计时间：2026/08/01 - 2026/08/31

图3：信用债发行统计

图4：1Y企业债信用利差

数据来源：Wind，兴合基金

统计时间：2026/01/04 - 2026/08/31
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报告期间违约统计 

报告期间内共计 7 笔违约，其中未按时兑付本息 3 笔，展期 4 笔。随着债券市场主体结构整

体趋稳，我国债券市场信用风险相对收敛，整体违约及展期规模处于相对低位。 

 

图5：3Y企业债信用利差

数据来源：Wind，兴合基金

统计时间：2026/01/04 - 2026/08/31
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中债中短期票据信用利差(AAA)：3年

中债中短期票据信用利差(AA+)：3年

中债中短期票据信用利差(AA)：3年

序号 债券代码 违约、展期日期 债券简称 发行人 穿透信用主体 类型 是否首次违约 最新状态

1 102001655.IB 2026-08-26 20中南建设MTN002 江苏中南建设集团股份有限公司 江苏中南建设集团股份有限公司 展期

2 404004.NQ 2026-08-18 汇车退债(退市) 广汇汽车服务集团股份公司 广汇汽车服务集团股份公司 未按时兑付本息 否 2026-08-17

3 149565.SZ 2026-08-17 H1绿景01 正兴隆房地产(深圳)有限公司 正兴隆房地产(深圳)有限公司 展期

4 149566.SZ 2026-08-17 H1绿景02 正兴隆房地产(深圳)有限公司 正兴隆房地产(深圳)有限公司 展期

5 404004.NQ 2026-08-17 汇车退债(退市) 广汇汽车服务集团股份公司 广汇汽车服务集团股份公司 未按时兑付回售款和利息 是 2026-08-17

6 255553.SH 2026-08-14 H24瑞茂2 瑞茂通供应链管理股份有限公司 瑞茂通供应链管理股份有限公司 未按时兑付回售款和利息 是 2026-08-14

7 118668.SZ 2026-08-06 H6雏鹰02 雏鹰农牧集团股份有限公司 雏鹰农牧集团股份有限公司 展期

数据来源：Wind，兴合基金

统计时间：2026/08/01 - 2026/08/31

图6：报告期间违约统计
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负面舆情统计 

报告期间内共计公告 6 起负面舆情事件，其中展期 3 起、推迟评级 0 起、发行人被列入评级

观察名单 0 起、主体/债项评级下调 2 起、未按时兑付本息 1 起。以上舆情共涉及 25 只存续

债券，存续债券余额合计 162.47 亿元。 

 

 

 

兴合基金观点 

- 

2026 年 8 月信用债市场呈现“震荡偏强、供给缩量”的特征，信用利差处于历史低位

且易上难下，城投债区域分化显著（江浙等优质区域收益率偏低，而弱资质区域认购情绪偏

弱），同时房地产新政与保险资产负债新规等政策密集落地，推动市场向基本面与项目质量

回归。市场主流策略：以 3 年以内中高等级品种打底，适度挖掘 5 年期优质二永债及央国企

地产债的结构性机会，警惕季末理财回表及评级调整带来的估值扰动风险。 

 

 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 

 

序号 发债主体 公告日期 对象 事件类别 发生日期 债券只数债券余额（亿元）债券只数债券余额（亿元）主体评级 地区 行业 企业性质

1 正兴隆房地产(深圳)有限公司2026/8/17 H1绿景01 展期 2026/8/17 2 8.29 0 0.00 AA 广东 房地产开发 其他

2航天宏图信息技术股份有限公司2026/8/15 发债主体 主体评级下调 2026/8/13 1 9.47 0 0.00 CC 河南 应用软件 上市公司

3瑞茂通供应链管理股份有限公司2026/8/14 H24瑞茂2 未按时兑付回售款和利息 2026/8/14 2 5.00 2 5.00 A+ 山东 航空货运与物流 上市公司

4 融侨集团股份有限公司2026/8/10 H19融侨1 展期 2026/6/1 9 75.83 0 0.00 AA+ 福建 房地产开发 民营企业

5 渤海租赁股份有限公司2026/8/10 18渤金02 展期 2026/9/10 5 34.68 1 4.75 A- 新疆 特殊金融服务 上市公司

6福建省九仙产业投资发展集团有限公司2026/8/5 23仙投01 债项评级下调 2026/8/4 6 29.20 0 0.00 AA 福建 建筑与工程 地方国有企业

数据来源：Wind，兴合基金

统计时间：2026/08/01 - 2026/08/31

图7：负面舆情统计

最新负面事件 存续债券 已实质违约债券


