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信用债月报 

报告期：2026/06/01—2026/06/30 

 

 

信用债存量 

截至本期末（2026/06/30）信用债存量规模合计 53745 只，较上期末（2026/05/31）的 53013

只相比，增加 732 只；存量票面总额合计 554655.13 亿元，较上期增加 7753.05 亿元。在货

币政策延续宽松与经济基本面弱复苏背景下，信用债存量呈现扩张趋势。 

 

 

 

 

信用债存量结构图 

本期金融债票面总额占比最大，为 29.47%；其次中期票据票面总额占比第二，为 25.32%；

公司债票面总额占比第三，为 24.9%；三者占据信用债主要份额构成，合计占比 79.69%，份

额比例较上期小幅下降。随着化债政策推进及国家鼓励民营经济、新质生产力融资，信用债

供给结构将继续优化，发债主体仍以中高信用资质企业为主。 
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报告期间发行统计  

在全部主体及债项评级中，本期金融债发行总额占比最大，为 31.59%（发行总额 7483.58

亿元），较上期（2026/05/01-2026/05/31）金融债发行总额 7167.6 亿元相比，增加 315.98

亿元。在 AAA 级主体及债项评级中，本期公司债发行总额占比最大，为 53.47%（发行总额

2,097.99 亿元）。 

 

 

 

 

信用利差 

以 1 年期国开债收益率为基准（见图 4），从 2026 年年初至今，一年期企业债信用利差表

现相对平稳。以 3 年期国开债收益率为基准（见图 5），2026 年三年期企业债信用分化相对

明显，信用利差整体收敛。 
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报告期间违约统计 

报告期间内共计 7 笔违约，其中未按时兑付本息 1 笔，展期 6 笔。随着债券市场主体结构整

体趋稳，我国债券市场信用风险相对收敛，整体违约及展期规模处于相对低位。 
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负面舆情统计 

报告期间内共计公告 55 起负面舆情事件，其中展期 4 起、推迟评级 6 起、发行人被列入评

级观察名单 8 起、主体/债项评级下调 34 起、未按时兑付本息 3 起。以上舆情共涉及 184

只存续债券，存续债券余额合计 1283.16 亿元。 

 

 

 

兴合基金观点 

 

6 月市场在流动性摩擦中展现了韧性，监管及时介入稳住了预期，但信用分化趋势进一步加

剧。 

1. 一级市场：发行节奏加快，净融资额大幅回升。但受债市波动及评级下调风险担忧影响，

一级认购热度明显回落，中低评级品种发行受阻。 

2.二级市场：整体震荡偏强，但期限分化明显。受季末资金面收紧影响，短端品种承压、利

差走阔；而中长端在配置需求支撑下表现偏强、利差压缩。 

3. 交易热度：成交金额环比大增近 26%，交易热度显著升温。但交易久期整体向 3 年以内

缩短，计算机、电力设备等行业利差压缩明显。 

4. 风险与流动性：6 月中上旬非银流动性受阻，导致中低评级品种面临抛压，折价成交及发

行取消增多。 
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    展望 2026 年 7 月，信用债市场整体大概率将延续“震荡分化”的格局。短期内，理财

规模季节性回暖将为债市提供支撑，但中下旬受缴税大月及政府债供给放量影响，资金面边

际收紧，可能引发阶段性调整。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 

 


